V skladu z dol¢ili Zakona o investicijskih skladih in druzbah zaravljanje je uprava druzbe
PRIMORSKI SKLADI, d.d., KOPER sestavila

POLLETNO POROCILO O
POSLOVANJU V LETU 2005

ZA OBVEZNISKI VZAJEMNI SKLAD PIKA *

Pristaniska ulica 12, Koper

Obvezniski vzajemni sklad PIKA ima poslovno letoako koledarskemu in je zavezan k reviziji
letnih ragunovodskih izkazov, polletni éanovodski izkazi pa niso revidirani.

Koper, avgust 2005

LV druzbi Primorski skladi, d.d., Koper smo dne af@rila 2005 prejeli oditho Agencije za trg vrednostnih
papirjev o uskladitvi poslovanja »posebnega« vzagga sklada PIKA z dodbami Zakona o investicijskih
skladih in druZzbah za upravljanje {ve tem: 235¢len ZISDU-1) ter soglasje k spremembi Pravil upia@avi.
Vse spremembe veljajo od 27. julija 2005 naprej.



Polletno porailo je sestavljeno iz:

a.) POSLOVNEGA PORQOLA, ki zajema:

- Predstavitev vzajemnega sklada

- Poracilo uprave o poslovanju ObvezniSkega vzajemnegalakPIKA v prvem polletju 2005

b.) RACUNOVODSKEGA PORJLA, ki zajema:

- Bilanco stanja na dan 30.06.2005

- Izkaz poslovnega izida v obdobju od 01.01.2008@66.2005

- Pojasnila o premozenjsko-finamem stanju in sestavi financiranja ObvezniSkegajevaaega
sklada PIKA

a.) POSLOVNO POROCILO

PREDSTAVITEV VZAJEMNEGA SKLADA

Ime vzajemnega sklad®BVEZNISKI VZAJEMNI SKLAD PIKA
SedeZPristaniSka ulica 12, Koper

Obvezniski vzajemni sklad PIKA je obvezniski vzajensklad. Vlagatelj lahko kupi investicijske
kupone ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA priip&ebpravlja storitve prodaje investicijskih
kuponov vzajemnega sklada. Tako zbrana sredstwalagajo v finatine nalozbe, ki jih opredeljuje
nalozbena politika vzajemnega sklada. Vlagateljujekkupil investicijski kupon ObvezniSkega
vzajemnega sklada PIKA je tako zagotovljena razmse nalozb v okviru nalozbene politike
vzajemnega sklada.

Premozenje ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKAafaljevanju tudi vzajemni sklad oziroma
sklad) upravlja druzba za upravljanje PRIMORSKI $¥l, d.d., Koper (v nadaljevanju tudi druzba
za upravljanje). Za upravljanje prejme provizijatére viSina je odvisna od stopnje provizij&€iste
vrednosti sredstev Sklada.

V druzbi Primorski skladi, d.d., Koper smo dne 2prila 2005 prejeli odkkbo Agencije za trg
vrednostnih papirjev o0 uskladitvi poslovanja »possia« vzajemnega sklada Pika z dbami
ZISDU-1 ter soglasje k spremembi Pravil upravljaigpremembe veljajo od 27. julija 2005 naprej, z
iziemo dol@b, ki opredeljujejo naloZbeno politiko in usmeritea organizirane trge vrednostnih
papirjev izven R Slovenije.

POROCILO UPRAVE O POSLOVANJU OBVEZNISKEGA VZAJEMNEGA
SKLADA PIKA'V PRVEM POLLETJU 2005

Sklad je ob koncu leta 2004 razpolagal s sredstigwni 999.403 tisd SIT, ob polletju leta 2005 pa
s sredstvi v viSini 1.031.621 tis&IT. Stevilo vlagateljev se je v tefasu povéalo s 345 na 349.

Za prvo polovico letoSnjega leta so bile &iree zelo slabe razmere za trgovanje na Ljubljanski
borzi. Po z&etni rasti v prvih dveh mesecih so v nadaljevamnecdelnic méno padle. Indeks SBI
20 je tako v prvih Sestih mesecih letoSnjega izgutiilizZno 10% svoje vrednosti. Na tujih borzah so
bile razmere precej boljSe.

Vrednost téke ObvezniSkega vzajemnega sklada PIKA je v prlioyoi leta 2005, glede na konec
leta 2004, padla za 0,29%.

Skladno z investicijsko politiko posebni vzajemkiasl PIKA nalaga sredstva pretezno v obveznice.
Sklad je ob polletju 2005 imel v obveznice naloZzekoog 69,84% sredstev sklada, v delnicah pa
17,34%.



Med najpomembnejSimi dolgatnimi nalozbami so bile ob polletju 2005 nalozbe glnite
Intereurope, Mercatorja, Krke, Carrefourja, Lukepiég Istrabenza, Pivovarne Lasko in Droge
Kolinska, ter v obveznice Republike Slovenije (RSRIS22, RS27, RS29, RS38, RS39, RS50,
RS53, RS57), Mercatorja (MEO1), Nove Ljubljanskenkm (NLB7), Stanovanjskega sklada
Republike Slovenije (SSR3), Cimosa (CIM1), Nove KBMBM3, KBM7), BTC (BTCL1E),
Slovenske odSkodninske druzbe (SOS2E), Zavarowalhiiglav (ZT01), Probanke (PRB4, PRB7),
Abanke Vipa (AB04 in AB09) ter Banke Celje (BCE7).

Sklad je prvo polovico poslovnega leta 2005 zakljsi¢istim dobitkom za razdelitev v viSini 35.735
tiso¢ SIT.

b.) RACUNOVODSKO POROCILO

BILANCA STANJA NA DAN 30.06.2005

Bilanca stanja na dan 30.06.2005 vdiSdT:

Postavke 30.06.2005 30.06.2004

. SREDSTVA * *

1. DENARNA SREDSTVA 28.21 36.27(
Dobroimetje pri bankah in gotovina 28.13 36.27(

2. KRATKOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI 99.713 69.914
Vrednostni papirji dongéh izdajateljev 99.713 69.91¢

InStrumenti denarnega trga, s katese trguje na org. trgu vr. pap. 39.70 0
InStrumenti denarnega trga, s katerimi se trgujder@arnem trgu 59.943 69.91¢

3. DOLGORGNI VREDNOSTNI PAPIRJI 899.577 688.921

Vrednostni papirji donigh izdajateljev 862.18% 664.167
Vrednostni papirji z borzne kotacije 520.509 493.251
Vrednostni papirji s prostega trga 316.458 146.629
Vredn. papirji, s katerimi se ne trguje ng.drgu vredn. pap. 25.2(18 24.287

Vrednostni papirji tujih izdajateljev 37.392 24.754
Vrednostni papirji z borzne kotacije 37.392 24.754

4. DANI DEPOZITI IN POSOJILA 0 0

5. TERJATVE 4.118 710
Terjatve za prodane oz. zapadle nalozbe 5482. 0
Terjatve za obresti in dividende 1.569 710
Terjatve do druZbe za upravljanje 1 0

SKUPAJ SREDSTVA 1.031.621 795.817

Il. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV * *

1. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 3.331 23(
Obveznosti iz nakupa nalozb 2.981 0
Obveznosti do druZbe za upravljanje 3440 230
Obveznosti za prejete predujme in vians 10 0

2. CISTI NEIZTRZENI DOBICKI PRI NALOZBAH 76.633 80.515

3. INVESTICIJSKI KUPONI 951.65 715.072
Vplatani investicijski kuponi 395.804 305.537
Prevrednotovalni popravek investicijskih kupeno 36.544 39.144¢
Prenesentisti dobitek iz prejSnjih obréunskih obdobij 483.57 278.311
Nerazdeljengisti dobicek obr&unskega obdobja 35.734 92.074

SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 1.031.621 795.817




Pojasnila k postavkam v aktivi bilance stanja

1. DENARNA SREDSTVA

Obvezniski vzajemni sklad PIKA ima ob polletju damasredstva, v viSini 28.213 tis8IT (2,73%
vseh sredstev), in sicer kot denarna sredstvaanadkcijskem in deviznemdanu sklada.

2. KRATKOR@NI VREDNOSTNI PAPIRJI

Nalozbe v kratkoréne vrednostne papirje so nalozbe v zakladne meRepublike Slovenije
(EZM214, EZM215 in TZ85), v viSini 99.713 tis&IT, kar je 9,67% vseh sredstev sklada.

3. DOLGOR@'NI VREDNOSTNI PAPIRJI

Dolgoraini vrednostni papirji na dan 30.06.2005 v &iSHT:

Postavke 30.06.2005 Delez med sredstvi (v %)
Vrednostni papirji Republike Slovenije 246.964 23,94
Vrednostni papirji domah izdajateljev z borzne kotacije 273.541 26,52
Vrednostni papirji tujih izdajateljev z borzne koija 37.397 3,62
Vrednostni papirji domsh izdajateljev s prostega trga 316.458 30,69
Vrednostni papirji dom&h izdajateljev z neorganiziranega triga 25.218 2,44
DOLGOROCNI VREDNOSTNI PAPIRJI SKUPAJ 899.57 87,2(

DrZzavne obveznice
Z. & Izdajatel] Koligina | Vrednostskupajv. | Delez med
SIT sredstvi (v
%)

1 Republika Slovenija (RS10) 184 632.363,7( 0,06
2 Republika Slovenija (RS18) 119 3.124.126,91 0,30
3 Republika Slovenija (RS21) 1.499 12.745.257,3B 1,24
4 Republika Slovenija (RS22) 3.543 37.558.734,74 3,64
5 Republika Slovenija (RS23) 11 296.468,63 0,03
6 Republika Slovenija (RS26) 56 1.428.014,82 0,14
7 Republika Slovenija (RS27) 1.133 12.286.148,6) 1,19
8 Republika Slovenija (RS29) 893 23.410.855,58 2,27
9 Republika Slovenija (RS32) 34 895.415,44 0,09
10 Republika Slovenija (RS38) 788 22.063.900,18 2,14
11 Republika Slovenija (RS39) 33.526 27.359.711,14 2,65
12 Republika Slovenija (RS42) 200 2.203.096,00 0,21
13 Republika Slovenija (RS48) 210 5.395.488,20 0,52
14 Republika Slovenija (RS50) 493 12.350.008,56 1,20
15 Republika Slovenija (RS53) 1.796 47.124.059,43 4,57
16 Republika Slovenija (RS54) 700 8.195.607,00 0,79
17 Republika Slovenija (RS55) 220 2.283.111,60 0,22
18 Republika Slovenija (RS56) 519 5.505.027,81 0,53
19 Republika Slovenija (RS57) 2.000 22.111.840,00 2,14
SKUPAJ OBVEZNICE * 246.969.235,74 23,9¢




Delnice domaih izdajateljev

ézt Izdajatelj % emisije St. delnic | Vrednost skupaj v SIT srgggta\fi Re(;))
I BORZNA KOTACIJA * * 137.848.585,88 13,3¢
1 Droga Kolinska, d.d. (DRKG) 0,03 3.990 10.515.255, 1,02
2 Gorenje, d.d., Velenje (GRVG) 0,01 1.579 8.502,386 0,82
3 Intereuropa, d.d. (IEKG) 0,08 6.652 41.771.500,08 4,05
4 Istrabenz holdindka druzba, d.d. (ITBG) 0,0B 1.349 11.176.721,35 1,08
5 Krka, d.d., Novo mesto (KRKG) 0,01 253 19.369.333, 1,88
6 Luka Koper, d.d. (LKPG) 0,02 1.563 11.623.702,77 1,13
7 Mercator, d.d. (MELR) 0,02 690 23.137.052,40 2,24
8 Petrol, d.d., Ljubljana (PETG) 0,00 20 1.257.390, 0,12
9 Pivovarna Lasko, d.d. (PILR) 0,02 1.636 10.494,5B3 1,02
I PROSTI TRG * * 3.762.000,00 0,3€
1 Helios Domzale, d.d. (HDOG) 0,01 18 3.762.000,00 0,36
SKUPAJ DELNICE * * 141.610.585,88 13,72
Obveznice dom#h gospodarskih druzb
v Izdajatelj Koli &ina Vrednost skupaj v SIT | Delez med
&t sredstvi (v
%)
I BORZNA KOTACIJA * 135.691.604,23 13,1F
1 Abanka Vipa, d.d., Ljubljana (ABO3) 19] 4.613.0712, 0,45
2 Abanka Vipa, d.d., Ljubljana (AB04) 934 22.882.3131 2,22
3 Abanka Vipa, d.d., Ljubljana (AB06) 399 9.739.783, 0,94
4 Banka Celje, d.d. (BCE7) 1.00( 24.524.656,01 2,38
5 Banka Celje, d.d. (BCES) 350 8.687.810,03 0,84
6 BTC, d.d., Ljubljana (BTC1E) 2.914 13.710.944,11 1,33
7 Hoteli Bernardin, d.d. (HTB1E) 102 7.735.702,18 0,75
8 Nova KBM, d.d. (KBM2) 12 1.518.279,92 0,15
9 Nova KBM, d.d. (KBM3) 96 13.264.650,30 1,29
10 |Nova KBM, d.d. (KBM7) 200 20.496.494,00 1,99
11 |Stanovanjski sklad RS (SSR1E) 940 5.454.486|04 0,53
12 |Banka Vipa, d.d., Nova Gorica (VIP3E) 0 855.885, 0,08
13 |Banka Vipa, d.d., Nova Gorica (VIP4E) 8p 1.740,36 0,17,
14 |Banka Vipa, d.d., Nova Gorica (VIP5) 2L 463.388,2 0,04
Il PROSTI TRG * 312.695.830,52 30,31
1 Abanka Vipa, d.d., Ljubljana (AB09) 1.00 24 3300 2,36
2 KD Investments, d.d. (KDO1E) 58( 7.606.211,00 0,74
3 Mercator, d.d. (MEO1) 2.000 51.719.494,26 5,01
4 Nova Ljubljanska banka, d.d. (NLB7) 29y 31.835,868 3,09
5 Nova Ljubljanska banka, d.d. (NLB8) 40 9.928.240,8 0,96
6 Probanka, d.d., Maribor (PRB4) 650 10.256.631,82 0,99
7 Probanka, d.d., Maribor (PRB7) 1.10p 27.649.290,02 2,68
8 Slovenska odskodninska druzba (SOS2E) 6.462 BR35,59 8,39
9 Stanovanjski sklad RS (SSR3) 323 29.192.411|37 2,83
10 |Zavarovalnica Triglav d.d. (ZTO1) 121 33.619.461 3,26
Il |BREZ KOTACIJE * 25.217.440,00 2,42
1 Cimos, d.d. (CIM1) 1.000 25.217.440,00 2,44
SKUPAJ OBVEZNICE * 473.604.874,75 45,9(




Delnice tujih izdajateljev

s L St. delnic | Vrednost skupaj v SIT | DeleZ med
% emisije

§Zt eaiateli 0 ! sredstvi (v %)
1 BOUYGUES (EN.fp) 0,0002 800 6.614.023,71 0,64
2 CARREFOUR (CA.fp) 0,0002 1.720 16.482.354,08 1,60
3 SOCIETE GENERALE SA (GLE.fp) 0,0001 300 6.026.380,7 0,58
4 RWE Ag (RWE.de) 0,0001 660 8.269.446,14 0,80
SKUPAJ DELNICE g & 37.392.184,69 3,62

4. DANI DEPOZITI IN POSOJILA

Na dan 30.06.2005 Obvezniski vzajemni sklad PIKéanidanih depozitov oziroma posojil.
5. TERJATVE
Na dan 30.06.2005 ima Obvezniski vzajemni sklad APl&dprte terjatve iz naslova obresti in

dividend, v viSini 1.569iso¢ SIT (0,15% vseh sredstev), terjatve do druzbepzaujanje, v visini 1
tiso¢ SIT in terjatve za prodane oz. zapadle nalozheSini 2.548 tisé SIT (0,25% vseh sredstev).

Pojasnila k postavkam v pasivi bilance stanja

1. KRATKOR@NE OBVEZNOSTI

Kratkoratne obveznosti na dan 30.06.2005 vdiSéT:

Postavke 30.06.2005 DeleZz med obvez. (v %)
Obveznosti iz nakupa nalozb 2.981 0,29
Obveznosti do druzbe za upravljanje 340 0,03
Obveznosti za prejete predujme in mg 10 0,00
KRATKORO CNE OBVEZNOSTI SKUPAJ 3.331 0,3z

2. CISTI NEIZTRZENI DOBIKI PRI NALOZBAH

Cisti neiztrzeni doliki pri nalozbah na dan 30.06.2005 v §SIT:

Postavke 30.06.2005 |Delez med obveznostmi (v %
ND domaih delnic v borzni kotaciji 50.129 4,86
ND domaih delnic s prostega trga 121 0,01
ND domaih obveznic v borzni kotaciji 1.598 0,15
ND tujih vrednostnih papirjev 5.45(0 0,53
ND vrednostnih papirjev Republike Slovenije 7.409 0,72
Drugi ND 14.427 1,40
NI domaih delnic v borzni kotaciji -1.461 0,14
NI dom&ih obveznic v borzni kotaciji -541] 0,05
NI vrednostnih papirjev Republike Slovenije -306 0,03
Druge NI -193 0,02
CISTI NEIZTRZENI DOBI CKI PRI NALOZBAH 76.63: 7,4z

3. INVESTICIJSKI KUPONI

Vplacani investicijski kuponi ObvezniSkega vzajemnegéadk PIKA so bili na dan 30.06.2005
izkazani v viSini 395.804 tigoSIT, vra&unani tekéi dobicek v ceni prodanega kupona je znasal
50.902 tis¢ SIT, vr&unana tek®a izguba v ceni izpanega kupona pa 31.797 @s8IT. Preneseni



Cisti dobitek preteklih let je pozitivha razlika med prenegetistim dobtkom in preneseno izgubo

preteklih let in je na dan 30.06.2005 znaSal 488.%i8a SIT. Prevrednotovalni popravek

investicijskih kuponov izkazuje kumulativnicimek prevrednotenja vseh postavk investicijskih
kuponov in je na dan 30.06.2005 znaSal 36.544 &40.

Po stanju na bilami dan je Obvezniski vzajemni sklad PIKA oblikova3d9 investitorjev, ki so
imeli skupno 208.403 enot premozenja sklada.

Na bilartni dan so imele Stiri osebe &/&ot 5% vseh enot premozenja ObvezniSkega vzajeaneg
sklada PIKA.

Vrednost enote premozenja ObvezniSkega vzajemndgdasPIKA je na dan 30.06.2005 znaSala
4.934,14 SIT, na dan 30.06.2004 pa 4.788,48 SIT.

Vrednosti enote premozenja se dnevno objavljajeasopisin Delo, Dnevnik, \&er, Primorske
novice in Finance ter na spletni strani druzbemavljanje (http://www.primorski-skladi)si

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE OD 01.01.2005 DO 30.06.2005

Izkaz poslovnega izida za obdobje od 01.01.20080106.2005 v tisoSIT:

Postavke 30.06.2005 | 30.06.2004
1. PRIHODKI OD OBRESTI 23.32% 20.814
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 1.434 1.114
3. IZTRZENI DOBIKCKI PRI NALOZBAH 4.581% 600
4. DRUGI PRIHODKI 0 0
5. SKUPAJ PRIHODKI 29.35] 22.534
6. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE -10.141 -6.666
7. 1ZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH -1.164 -589
8. ODHODKI V ZVEZI S POSREDOVANJEM VREDN. PAPIRJEV| 182 -109
9. DRUGI ODHODKI -1.321 -1.672
10. SKUPAJ ODHODKI -12.723 -9.035
11. CISTI DOBICEK 16.624 13.499
12. DAVEK OD DOBICKA 0 0
13. CISTI DOBI CEK 16.62¢ 13.499
14. 1ZENACEVANJE PRIHODKA ZA PRODANE KUPONE 50.902 84.721
15. 1IZENACEVANJE PRIHODKA ZA IZPLACANE KUPONE -31.79p -6.144
16. NERAZDELJENI CISTI DOBI CEK 35.731 92.074

Pojasnila k postavkam v izkazu poslovnega izida

A. PRIHODKI

Na dan 30.06.2005 izkazuje Obvezniski vzajemnisKEA naslednje prihodke:

1. Prihodki od obresti

Prihodki od obresti na dan 30.06.2005 vdiSoT:

Postavke 30.06.2005 | Delez med prihodki (v %)
Prihodki od obresti dolgotmih vrednostnih papirjev 21.2y9 72,50
Prihodki od obresti kratkosmih vrednostnih papirjev 1.683 5,56
Prihodki od obresti od posojil in depozitov 416 1,42
PRIHODKI OD OBRESTI SKUPAJ 23.32¢ 79,4¢




2. Prihodki od dividend

Do 30.06.2005 je Obvezniski vzajemni sklad PIKAjgrelividende, v viSini 1.436 tigoSIT, in so

pomenile 4,89% vseh prihodkov sklada.

3. lztrzeni dohiki pri naloZzbah

Iztrzeni dobkki pri naloZbah za obdobje od 01.01.2005 do 30@#b2/ tis@ SIT:

Postavke 30.06.2005 | Delez med prihodki (v %)
Iztrzeni dobéki vrednostnih papirjev Republike Slovenije 116 0,40
Iztrzeni dobéki vrednostnih papirjev z borzne kotacije 4.439 15,12
Iztrzeni dobkki vrednostnih papirjev s prostega trga 32 0,11
IZTRZENI DOBI CKI PRI NALOZBAH SKUPAJ 4.58i 15,6°

B. ODHODKI

Na dan 30.06.2005 izkazuje Obvezniski vzajemnidsKEA naslednje odhodke:

1. Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje

Obraiunana provizija iz naslova upravljanja vzajemneigada je znaSala 10.151 tsSIT, kar je

79,79% vseh odhodkov sklada.

2. lztrzene izgube pri naloZbah

Iztrzene izgube pri naloZbah na dan 30.06.2005af 8IT:

Postavke 30.06.2005 | Delez med odhodki (v %)
Iztrzene izgube vrednostnih papirjev Republike Shijee -145 1,14
Iztrzene izgube vrednostnih papirjev z borzne kfgac -874 6,87
IztrZzene izgube obveznic dofttil izdajateljev s prostega trga -147 1,16
IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH SKUPAJ -1.16¢€ 9,17

3. Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnitrjeapi

Odhodki v zvezi s posredovanjem vrednostnih papmge dan 30.06.2005 v t&&IT:

Postavke 30.06.2005 | Delez med odhodki (v %)
Odhodki za posredovanje pri nakupih vredn. papirjev -70 0,55
Odhodki za posredovanje pri prodajah vredn. papirje -12 0,09
ODHODKI V ZVEZI S POSREDOVANJEM VR. PAP. SKUPAJ -82 0,64
4. Drugi odhodki
Drugi odhodki na dan 30.06.2005 v GsBIT:

Postavke 30.06.2005 | Delez med odhodki (v %)
Odhodki za obresti dolgotaih vrednostnih papirjev -961 7,55
Negativne téajne razlike -362 2,85
DRUGI ODHODKI SKUPAJ -1.32¢ 10,4¢




5. Cisti dobi‘ek in dobéek za razdelitev

Obvezniski vzajemni sklad PIKA je ob polletju 20i2kazal¢isti dobiek, v visSini 16.629 tis® SIT,
Cisti dobiek za razdelitev pa v viSini 35.735 tisBIT.

UPRAVA DRUZBE

PRIMORSKI SKLADI,
Upravljanje z investicijskimi skladi,
d.d., Koper

Dusan JEREB Jasna BAC
predsednik uprave ¢lanica uprave



